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Công ty Cổ phần Công nghệ mạng và truyền thông    Infonet (mã chứng khoán CMT) được
thành lập từ năm 2003 trên cơ sở kế thừa và tái cấu trúc công ty TNHH kỹ nghệ và thương mại
tin học Toàn Cầu. Infonet được chuyển đổi theo luật doanh nghiệp với giấy    phép kinh doanh
số 0103002543 do Sở Kế hoạch và đầu tư thành phố Hà Nội cấp, chuyên kinh doanh thiết bị tin
học, viễn thông, phần mềm, dịch vụ và giải pháp. Khởi đầu với số vốn 3 tỷ đồng, sau 7 năm   
hoạt động, Công ty đã thành công tăng vốn điều lệ lên 80 tỷ đồng vào cuối năm 2009.

  

Từng bước khẳng định vị trí hàng đầu trong cung cấp các giải pháp dịch vụ viễn   
thông

  

Đến nay, Infonet JSC đã trở thành một trong những công ty hàng đầu ở Việt Nam cung cấp giải
pháp và dịch vụ cho các nhà cung cấp dịch vụ viễn thông và các doanh nghiệp.    Infonet JSC
xây dựng quy trình kinh doanh khép kín từ tư vấn giải pháp, cung cấp sản phẩm và các dịch vụ
cài đặt, thiết lập, đào tạo cũng như các dịch vụ bảo hành, bảo trì sau bán hàng. CMT thường
tham    gia đấu thầu các dự án công nghệ và cung cấp trọn gói, đồng bộ cho dự án trúng thầu
nên thu nhập chính của Công ty chủ yếu đến từ hoạt động kinh doanh nòng cốt này. Doanh thu
và lợi nhuận của Công    ty liên tục tăng trong các năm gần đây. Nguyên nhân là do nhu cầu về
công nghệ và các giải pháp công nghệ ngành càng tăng, chất lượng dịch vụ của công ty ngày
càng được khẳng định khiến cho số    lượng hợp đồng cũng như giá trị hợp đồng ký kết tăng.

  

Định hướng phát triển kinh doanh: Luôn là người tiên phong

  

Công ty ngắm tới liên tục tăng cường chất lượng    quản lý, chất lượng dịch vụ nhằm thỏa mãn
ngày càng tốt hơn các yêu cầu của khách hàng. Nhằm theo kịp xu thế thị trường cũng như sự
thay đổi nhanh của công nghệ nên CMT luôn cập nhập những sản    phẩm, giải pháp mới. Điển
hình là việc CMT đang tập trung nghiên cứu các giải pháp và công nghệ ứng dụng cho mạng
3G nhằm theo kịp với thị hiếu của khách hàng. Với 2 công ty con hiện hành, CMT    hướng tới
cấu trúc công ty theo mô hình mẹ - con nhằm chuyên nghiệp hóa các bộ phận kinh doanh, dịch
vụ và đầu tư. CMT chủ yếu tập trung vào xây dựng và phát triển các giải pháp tổng thể cho hệ   
thống ngân hàng, bưu điện, công ty viễn thông và các doanh nghiệp. Công ty đặt mục tiêu duy
trì tốc độ tăng trưởng 10-15%/năm.

  

Tăng trưởng doanh thu ấn tượng với khả năng sinh lời    cao
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Tỷ suất sinh lời của CMT liên tục được cải thiện qua các năm cùng số lượng và giá trị của các
hợp đồng lớn được ký kết. Năm 2009 các tỷ số sinh lời của CMT đều đạt mức cao,    chúng tôi
cho rằng khả năng sinh lời cao của CMT sẽ tiếp tục được duy trì khi CMT tiếp tục thực hiện
nhiều hợp đồng lớn trong những năm tiếp theo và Công ty hiện chưa có kế hoạch tăng vốn điều
lệ trong    một vài năm tới.

        

Khả năng    sinh lời

  

2007 

  

2008 

  

2009 

    

Tỷ suất lợi nhuận gộp/ DT

  

22%

  

19%

  

33%

    

LNST/    DT
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N/A

  

3%

  

18%

    

Lợi    nhuận/ tổng tài sản

  

0.01%

  

4.0%

  

24.6%

    

Lợi nhuận/ vốn CSH

  

0.2%

  

13.9%

  

45.7%
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Nhờ sự tăng    trưởng nhanh chóng của doanh thu và quản lý tốt các khoản phải thu và phải trả
trong khi sử dụng nợ vay hợp lý, nhóm khả năng thanh khoản của CMT đã được cải thiện rõ rệt,
hệ số thanh toán ngắn hạn    tăng lên 2 lần từ 1,3 lần trong năm 2008; hệ số thanh toán nhanh
tăng từ 0,7 lần trong năm 2008 lên 1 lần năm 2009. Như vậy, tính thanh khoản tốt dần là điều
kiện tốt để CMT có thể huy động thêm các nguồn    vốn ngắn hạn mới khi nhu cầu vốn lưu động
tăng cao.

        

Thanh khoản    ngắn hạn

  

2007 

  

2008 

  

2009 

    

Hệ số thanh toán    ngắn hạn

  

1.2

  

1.3

  

2
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Hệ số thanh toán    nhanh

  

0.4

  

0.7

  

1

    

Hệ số thanh toán    bằng tiền mặt

  

0.2

  

0.1

  

0.4

  

Tương tự như nhóm chỉ số khả năng sinh lời, nhóm chỉ số hiệu quả hoạt động cũng đã được
cải thiện tương đối đáng kể. Vòng quay các khoản phải thu đã giảm từ 11 lần năm    2007 xuống
chỉ còn 4 lần năm 2009, trong khi đó kỳ phải trả vẫn chỉ ở mức 50-51 lần và vòng quay hàng
tồn kho đã tăng nhanh chóng từ 1,4 lần lên 3 lần năm 2009. Chúng tôi cho rằng với tốc độ tăng
trưởng    như hiện tại, hiệu quả hoạt động sẽ được duy trì trong một số năm tiếp theo cho CMT.

        

Các chỉ số    hoạt động
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2007 

  

2008 

  

2009 

    

Vòng quay các    khoản phải thu

  

11.3

  

6.3

  

4

    

Kỳ thu tiền bình    quân

  

32.4

  

58.1

  

58
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Vòng quay hàng tồn    kho

  

1.4

  

2.4

  

3

    

Kỳ hàng tồn kho

  

262.7

  

153.1

  

111.6

    

Kỳ phải trả

  

50.6

  

50.6
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51

  

Niêm yết cổ phiếu và hướng đến việc quản trị minh bạch

  

Ngay từ khi thành lập, CMT đã đặt trọng tâm vào việc xây    dựng quy chế quản trị công ty kết
hợp với đào tạo nguồn nhân lực. Việc công ty quyết định niêm yết tại thời điểm này khẳng định
quyết tâm của công ty trong việc minh bạch hệ thống quan trị nhắm mang    lại lợi ích cao nhất
cho nhà đầu tư và các cổ đông.

  

Nguồn: ĐTCK
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